
前值 现值 涨跌 频率 单位
国内 14850 14845 -5.0 日 元/吨

LME 1892.5 1901 8.5 日 美元/吨

国内 100.0 80.0 -20.0 日 元/吨

LME -6.50 -11.90 -5.4 日 美元/吨

-570 -565 5 日 元/吨

7.649 7.617 -0.032 日 -

-127.2 -17.8 109.4 日 元/吨

氧化铝 2282 2282 0 日 元/吨

预焙阳极 3215 3215 0 日 元/吨

1443950 1437675 -6275 日 吨

92502 96142 3640 日 吨

233346 231716 -1630 周 吨

66.9 65.9 -1.0 日 万吨
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铝

（-355,330）
（-40,52）

SHFE仓单

（-5200,530）

（38427,879587）

进口盈亏
（2081,2643）
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SHFE库存 （104537,993207）
社会库存（8地） (35,227)

小结

    宏观面：美大选基本尘埃落定，拜登当选几成定局，市场对其在抗疫、基建
投资和贸易合作方面有较好预期，市场宏观情绪好转。美元指数上周继续走弱，
支撑大宗商品价格，分析师认为拜登当选美元指数下行趋势将在未来一定时间内
继续；疫情方面，欧洲疫情仍然高压，多国收紧防疫措施，宏观上总体来看呈现
多空交织的局面。
    供给方面：国家统计局数据显示9月原铝产量同比增加7.9%，日均产量创纪
录；9月氧化铝产量656万吨，连续第二个月创新高，氧化铝价格受抑。IAI公布
数据显示，9月全球铝产量542.4万吨，同比增长3.9%。供应端冶炼厂利润维持高
企，10月份行业产能得到进一步释放，电解铝行业开工率持续上涨，四季度供应
端偏弱。成本端：上周五氧化铝成本继续小幅反弹至12920元，氧化铝生产利润
仍然处于高位。升贴水方面：国内长江有色现货升水下调20元/吨，至升水80元/
吨。伦铝升水扩大至贴水11.9美元；库存方面：上周五LME库存去化6275吨至
143.77万吨，上期所库存上周减少1630吨至23.17万吨，社会库根据11月2日数据
来看，与11月2日统计数据相比减少1万吨，为65.9万吨。基本面总体来看，电解
铝产量未出现明显增量，同时社库去库持续，基本面尚可。
    上周五沪铝AL2012走势震荡，上涨55元，日内涨幅0.37%，盘中最高14860
元，最低14755元，至收盘报14845元，多头建仓居多。整体来看，原料方面，氧
化铝价格小幅回落，目前电解铝行业利润小幅上升，总体利润从历史角度仍然处
于一个偏高的位置。现货方面，现货铝价升水坚挺，市场整体成交不错。需求侧
中国9月进出口数据表现强劲，显示中国经济维持复苏势头，国内市场需求表现
较好。后市来看，供应端随着铝企投复产加速，供应端产能进一步释放，同时下
游开工保持平稳，10月新增产能进一步释放对电解铝价格形成一定压制，限制铝
价上行动能，但中国社会库存偏低仍在一定程度上支撑铝价。宏观上海外疫情反
复，疫情对经济影响存在不确定性。
    总体来看，全球制造业复苏强劲，铝基本面有所改善，而拜登胜选后市场对
大选后推出更多刺激政策有较好预期，总体宏观情绪较好。预计短期铝价走势继
续震荡，当前沪铝投机氛围较浓，警惕多头获利离场，大幅回调风险，策略上以
观望为主，回调幅度较大可做多。

原材料

连三-连续
（5.92,8.40）

LME库存 （639868,2300550）

（-775,660）

（2700,3120）


